ARTICULO 5.2.6.2.2 ENERVACION DE LA CAUSAL DE CANCELACION POR FALTA
DE OFERTA PUBLICA.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.2.32 adicionado por el D. 3139/06 Art. 10.> La
causal de cancelacion de la inscripcion de las acciones en el Registro Nacional de Valores y
Emisores - RNVE prevista en el numeral 4 del articulo anterior, podra enervarse cuando:

1. La entidad emisora realice una oferta pablica de acciones en el mercado primario.
2. Al menos un accionista realice una oferta publica de acciones en el mercado secundario.

Para tal efecto, la Superintendencia Financiera de Colombia le requerira al emisor en forma
previa a la cancelacion que informe si proyecta adelantar dicha oferta en el mercado primario o
si uno de los accionistas ha informado que proyecta realizar una oferta publica en el mercado
secundario.

En todo caso, la oferta publica debera ser por lo menos equivalente al cinco por ciento (5%) de
las acciones en circulacion del emisor y realizarse dentro de los tres (3) meses siguientes al
envio del mencionado requerimiento. Transcurrido este plazo sin que se hubiera efectuado la
oferta, se procedera a la cancelacion de la respectiva inscripcion.

ARTICULO 5.2.6.2.3 PLAZO PARA VOLVER A SOLICITAR LA INSCRIPCION DE
ACCIONES.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.2.33 adicionado por el D. 3139/06 Art. 10.>
Cuando se cancele la inscripcion de acciones en el Registro Nacional de Valores y Emisores -
RNVE por la causal establecida en el numeral 4 del articulo 5.2.6.2.1 del presente Decreto, no
podra volverse a realizar su inscripcion en el Registro antes de dos (2) afios, salvo que se solicite
para efectos de adelantar una oferta publica de acciones en el mercado primario o secundario, en
los términos del articulo anterior.

ARTICULO 5.2.6.2.4 CANCELACION PREVISTA EN OTRAS NORMAS.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.2.34 adicionado por el D. 3139/06 Art. 10.> Lo
establecido en este Libro se entiende sin perjuicio de lo establecido en materia de cancelacion de
la inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE de conformidad con el
literal f) del articulo 53 de la Ley 964 de 2005.

LIBRO 3.

REGISTRO NACIONAL DE AGENTES DEL MERCADO DE VALORES -RNAMV.
TITULO 1.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE AGENTES DEL MERCADO DE
VALORES.

ARTICULO5.3.1.1.1 OBLIGACION DE INSCRIBIRSE EN EL RNAMV.



<Articulo modificado por el articulo 4 del Decreto 1243 de 2013. El nuevo texto es el siguiente:>
Deberan inscribirse en el RNAMV, las entidades sefialadas en el numeral 1 del paragrafo 3o del
articulo 75 de la Ley 964 de 2005, las entidades que sean autorizadas para ejercer la actividad de
custodia de valores, las personas que realicen actividades de intermediacion en el mercado de
valores, los fondos mutuos de inversion sometidos al control de la Superintendencia Financiera
de Colombia, asi como quienes desarrollen la actividad de suministro de informacién al
mercado de valores, los organismos de autorregulacién y las entidades que administren sistemas
de registro de operaciones sobre valores.

Notas de Vigencia

- Articulo modificado por el articulo 4 del Decreto 1243 de 2013, 'por el cual se modifica el
Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con la actividad de custodia de valores y se dictan
otras disposiciones', publicado en el Diario Oficial No. 48.821 de 14 de junio de 2013.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 5.3.1.1.1. <Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.3.1 adicionado por el
D. 3139/06 Art. 10.> Deberan inscribirse en el RNAMV, las entidades sefialadas en el
numeral 1 del paragrafo 3o del articulo 75 de la Ley 964 de 2005, las personas que realicen
actividades de intermediacion en el mercado de valores, los fondos mutuos de inversion
sometidos al control de la Superintendencia Financiera de Colombia, asi como aquellas que
desarrollen la actividad de suministro de informacion al mercado de valores, los organismos
de autorregulacion y las entidades que administren sistemas de registro de operaciones sobre
valores.

ARTICULO5.3.1.1.2 AUTORIZACION DE LA INSCRIPCION.

<Articulo modificado por el articulo 5 del Decreto 1243 de 2013. El nuevo texto es el siguiente:>
La autorizacion de la inscripcion de las entidades que sean autorizadas para ejercer la actividad
de custodia de valores y de las entidades sefialadas en el numeral 1 del paragrafo 3o del articulo
75 de la Ley 964 de 2005, en el RNAMYV, se impartird en el mismo acto administrativo en el que
se expida el certificado de autorizacion de que trata el numeral 7 del articulo 53 del Estatuto
Orgénico del Sistema Financiero o de las normas que lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

Los requisitos acreditados en las actuaciones de constitucion y expedicién del certificado de
autorizacion por parte de las entidades sefialadas en el numeral 1 del paragrafo 3o del articulo 75
de la Ley 964 de 2005, se entenderan cumplidos automéaticamente como requisitos generales para
su inscripcion en el RNAMV

Notas de Vigencia

- Articulo modificado por el articulo 5 del Decreto 1243 de 2013, 'por el cual se modifica el
Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con la actividad de custodia de valores y se dictan
otras disposiciones', publicado en el Diario Oficial No. 48.821 de 14 de junio de 2013.

Legislacion Anterior



Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 5.3.1.1.2. <Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.3.2 adicionado por el
D. 3139/06 Art. 10.> La autorizacion de la inscripcion de las entidades sefialadas en el
numeral 1o del paragrafo 3o del articulo 75 de la Ley 964 de 2005 en el RNAMV, se
impartird en el mismo acto administrativo en el que se expida el certificado de autorizacién
de que trata el numeral 7 del articulo 53 del Estatuto Organico del Sistema Financiero o de
las normas que lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

Los requisitos acreditados en las actuaciones de constitucion y expedicion del certificado de
autorizacion por parte de las entidades sefialadas en el numeral 1 del paragrafo 3o del
articulo 75 de la Ley 964 de 2005, se entenderan cumplidos automaticamente como
requisitos generales para su inscripcion en el RNAMV.

ARTICULO 5.3.1.1.3 REQUISITOS ESPECIALES DE INSCRIPCION PARA LOS
PROVEEDORES DE INFRAESTRUCTURA Y LOS FONDOS DE GARANTIA.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.3.3 adicionado por el D. 3139/06 Art. 10.>
Ademas de los requisitos exigidos para su constitucion en el articulo 53 del Estatuto Organico
del Sistema Financiero, quien pretenda inscribirse como proveedor de infraestructura o fondo de
garantias en el mercado de valores debera cumplir los siguientes requisitos de caracter especial:

1. Enviar los reglamentos generales y operativos, de acuerdo con el tipo de actividad que se
pretenda desarrollar, los cuales deberan ser aprobados por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

2. Informar los nombres y apellidos del oficial de cumplimiento en materia de prevenciény
control de actividades delictivas nombrado por su junta directiva o el 6rgano que haga sus veces.

3. Informar la politica general establecida por la entidad en materia de cobro de tarifasy en
relacion con su divulgacion al publico, cuando haya lugar a ello.

PARAGRAFO. Para los efectos del presente articulo se entienden por proveedores de
infraestructura las bolsas de valores, las bolsas de bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales y de otros commodities, las bolsas de futuros y opciones, las sociedades
administradoras de sistemas de negociacion de valores y divisas, las entidades administradoras
de sistemas de registro, las sociedades administradoras de depdsitos centralizados de valores, las
sociedades administradoras de sistemas de compensacion y liquidacion de valores, de divisas,
contratos de futuros, opciones y otros, y las cAmaras de riesgo central de contraparte.

ARTICULO 5.3.1.1.4 REQUISITOS ESPECIALES DE INSCRIPCION PARA LAS
SOCIEDADES CALIFICADORAS DE VALORES.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.3.4 adicionado por el D. 3139/06 Art. 10.>
Ademas de los requisitos exigidos para su constitucion en el articulo 53 del Estatuto Organico
del Sistema Financiero, quien pretenda inscribirse como sociedad calificadora de valores debera
cumplir los siguientes requisitos de caracter especial:



1. Acreditar la infraestructura administrativa y técnica adecuada para desarrollar la actividad de
calificacion de valores en forma objetiva, profesional e independiente.

2. Prever en sus estatutos sociales la existencia de un comité técnico el cual serd el encargado de
estudiar y aprobar las calificaciones, sin perjuicio de que pueda contar con la opinién técnica
especializada de personal asesor en determinados temas. Dicho comité debera estar conformado
por personal idéneo e independiente, para lo cual debera estarse a lo establecido en el paragrafo
segundo del articulo 44 de la Ley 964 de 2005.

Para efectos de la responsabilidad de los miembros del comité técnico deberan aplicarse las
normas que sobre el particular son exigibles a los administradores de la sociedad.

3. Enviar la relacion de empleados, funcionarios o personas vinculados al agente dedicados y/o
responsables del desarrollo de la actividad de calificacion, con indicacion de nombres y
apellidos, documento de identidad, cargos que ocupan, domicilio, titulos profesionales y
experiencia laboral, asi como vinculos de dichas personas con otras entidades que actten en el
mercado de valores y desarrollen las actividades a que se refiere el articulo 3o de la Ley 964 de
2005, en especial los intermediarios de valores inscritos en el RNAMV vy las sociedades
emisoras de valores inscritas en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE o cuyas
emisiones se hayan registrado en el mismo.

4. Acreditar que la sociedad, sus administradores, representantes legales, empleados o sus
accionistas no se encuentren en alguna de las situaciones previstas por el articulo siguiente del
presente decreto.

5. Indicar los vinculos que los beneficiarios reales de su capital social tienen con entidades que
actten en el mercado de valores y desarrollen las actividades a que se refiere el articulo 3o de la
Ley 964 de 2005, en especial los intermediarios de valores y las sociedades emisoras de valores
inscritas en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE o cuyas emisiones se hayan
registrado en el mismo.

6. Enviar el reglamento de funcionamiento de la sociedad, en el cual se establezca por lo menos
los siguientes aspectos:

6.1. Las fuentes de informacion que se utilizaran para los distintos tipos de calificacion.

6.2. Las reglas que se aplicaran en materia de incompatibilidades e impedimentos para asegurar
la imparcialidad de la sociedad calificadora.

6.3. Los procedimientos que se seguiran para evitar que se divulgue informacion que debe
mantenerse reservada.

7. Enviar las metodologias o procedimientos técnicos de calificacion, los cuales no se incluiran
en el RNAMV.

8. Informar la politica general establecida por la entidad en materia de cobro de tarifasy en

relacion con su divulgacién al pablico, cuando haya lugar a ello.

ARTICULO 5.3.1.1.5 ENTIDADES QUE NO PUEDEN SER INSCRITAS COMO
SOCIEDADES CALIFICADORAS DE VALORES.



<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.3.5 adicionado por el D. 3139/06 Art. 10.> No
podra ser inscrita como sociedad calificadora de valores la entidad que sea beneficiaria real de
cualquier parte del capital de alguna de las siguientes sociedades: un emisor de valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE o cuyas emisiones se hayan registrado
en el mismo, una sociedad comisionista de bolsa, un comisionista independiente de valores, un
corredor de valores, un establecimiento de crédito, una sociedad fiduciaria, una administradora
de fondos de inversidn, una administradora de fondos de cesantia, una administradora de fondos
de pensiones o que tenga el caracter de revisor fiscal de una o varias de las sociedades inscritas
en el RNVE y en el RNAMV.

Tampoco podra ser inscrita como sociedad calificadora de valores la entidad en la cual alguna de
las entidades a que hace referencia el inciso anterior sea beneficiaria real de cualquier parte de su
capital.

De la misma manera, no podra inscribirse como sociedad calificadora de valores la entidad
cuyos representantes legales, administradores, empleados o los beneficiarios reales de cualquier
parte de su capital tengan el caracter de administradores, representantes legales, empleados o
beneficiarios reales del tres por ciento (3%) o mas del capital de alguna de las sociedades a que
hace referencia el primer inciso del presente articulo.

ARTICULO 5.3.1.1.6 INSCRIPCION DE LOS FONDOS MUTUOS DE INVERSION.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.3.6 adicionado por el D. 3139/06 Art. 10.> La
autorizacion de inscripcion de los fondos mutuos de inversion en el RNAMYV se impartira en el
mismo acto administrativo en el que se expida el certificado de autorizacion de que trata el
decreto mediante el cual se reglamentan los fondos mutuos de inversion o las normas que lo
modifiquen, sustituyan o adicionen.

Los requisitos acreditados en las actuaciones de constitucion y expedicion del certificado de
autorizacion por parte de los fondos mutuos de inversion, se entenderan cumplidos
automaticamente como requisitos generales para su inscripcion en el RNAMYV.

ARTICULO 5.3.1.1.7 REQUISITOS ESPECIALES DE INSCRIPCION PARA LOS
ORGANISMOS DE AUTORREGULACION.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.3.7 adicionado por el D. 3139/06 Art. 10.> La
autorizacion de la inscripcion de los organismos de autorregulacion en el RNAMV, se impartira
en el mismo acto administrativo en el que se expida el certificado de autorizacion
correspondiente.

Los requisitos acreditados en las actuaciones de constitucion y expedicion del certificado de
autorizacion por parte de los organismos de autorregulacion se entenderan cumplidos
automaticamente como requisitos generales para su inscripcion en el RNAMYV.

ARTICULO 5.3.1.1.8 REQUISITOS ESPECIALES PARA LOS SISTEMAS DE
REGISTRO DE OPERACIONES.



<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.3.8 adicionado por el D. 3139/06 Art. 10.> Para
la inscripcion de los sistemas de registro de operaciones debera darse cumplimiento a lo
establecido en el articulo 5.3.1.1.3 del presente decreto.

ARTICULO 5.3.1.1.9 REQUISITOS DE INSCRIPCION PARA QUIENES
DESARROLLEN LA ACTIVIDAD DE SUMINISTRO DE INFORMACION AL MERCADO
DE VALORES.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.3.9 adicionado por el D. 3139/06 Art. 10.> Quien
pretenda inscribirse como proveedor de informacion del mercado de valores, deberd cumplir los
siguientes requisitos:

1. En el caso de los agentes que se constituyan en el pais, con excepcién de las entidades
sometidas a la inspeccion y vigilancia permanente de la Superintendencia Financiera de
Colombia, deberan:

1.1. Informar su denominacion o razon social, domicilio principal, sucursales y/o agencias.
1.2. Enviar a la Superintendencia Financiera de Colombia:

a) Certificado de constitucion y representacion legal expedido por la entidad competente, segun
sea el caso, cuya fecha de expedicion no supere treinta (30) dias calendario;

b) Reglamento de funcionamiento de la entidad o el documento equivalente, el cual no se
incluira en el Registro.

2. En el caso de los agentes que se constituyan fuera del pais, deberan:

2.1. Informar su nombre, denominacion o razon social, domicilio principal, teléfono y personas
a quienes se puede contactar junto con sus respectivos correos electronicos.

2.2. Enviar a la Superintendencia Financiera de Colombia el reglamento de funcionamiento de la
entidad o el documento equivalente, el cual no se incluira en el Registro.

PARAGRAFO 1. Para los efectos del presente decreto se entendera por actividad de suministro
de informacion al mercado de valores aquella desarrollada por entidades cuyo objeto principal o
exclusivo es suministrar informacion especializada sobre el comportamiento del mercado de
valores de forma detallada y con caracter permanente. Se entendera que la informacion es
detallada cuando incluya aspectos tales como precios, posturas, calculo de rentabilidades,
comparacion de opciones de inversion, evoluciones y prospectiva de mercado, evolucionesy
comportamiento de indices, rentabilidades, precios, entre otros.

PARAGRAFO 2. <Paragrafo derogado por el articulo 10 del Decreto 4802 de 2010>

Notas de Vigencia

- Paréagrafo derogado por el articulo 10 del Decreto 4802 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

Legislacion Anterior



Texto original del Decreto 2555 de 2010:

PARAGRAFO 2. Cuando se trate del desarrollo de la actividad de suministro de precios,
indices o margenes para valoracion de inversiones, el proveedor de informacion, sea que se
trate de aquellos previstos en el presente articulo o de una entidad sometida a la inspeccion y
vigilancia permanente de la Superintendencia Financiera de Colombia, deber& cumplir los
siguientes requisitos:

1. La metodologia para la determinacion de precios, tasas de referencia, indices 0 margenes,
debidamente aprobados por la Superintendencia Financiera de Colombia;

2. Enviar certificacion suscrita del representante legal o la persona que haga sus veces, en la
cual se haga constar que cuenta con:

a) Una infraestructura minima mediante la cual se garantice el funcionamiento adecuadoy
seguro del sistema;

b) Medios idoneos para la divulgacion de la informacion;
c) Mecanismos eficientes y seguros de transparencia de la informacion;
d) Reglas de auditoria;

e) Planes de contingencia y continuidad del negocio.

ARTICULO 5.3.1.1.10 INSCRIPCION DE LOS CUSTODIOS DE VALORES. <Articulo
adicionado por el articulo 6 del Decreto 1243 de 2013. El nuevo texto es el siguiente:> Las
sociedades fiduciarias que previo a la entrada en vigencia del presente articulo ya cuenten con el
certificado de autorizacion de que trata el numeral 7 del articulo 53 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero o de las normas que lo sustituyan o modifiquen, y deseen ejercer la actividad
de custodia de valores de que trata el Libro 2 de la Parte 2 del presente decreto, deberan ser
autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia, previo cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 2.22.2.1.3 del presente decreto para ejercer dicha actividad.

Los requisitos acreditados para la referida autorizacion se entenderan cumplidos
automaticamente como requisitos generales para su inscripcion en el Registro Nacional de
Agentes del Mercado de Valores (RNAMV).

Notas de Vigencia

- Articulo adicionado por el articulo 6 del Decreto 1243 de 2013, 'por el cual se modifica el
Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con la actividad de custodia de valores y se dictan
otras disposiciones', publicado en el Diario Oficial No. 48.821 de 14 de junio de 2013.

TITULO 2.

REGIMEN DE INSCRIPCION PARA LOS INTERMEDIARIOS DEL MERCADO DE
VALORES.

CAPITULO 1.



REQUISITOS COMUNES.

ARTICULO 5.3.2.1.1 REQUISITOS PARA LA INSCRIPCION DE LOS
INTERMEDIARIOS DE VALORES.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.3.10 adicionado por el D. 3139/06 Art. 10.>
Todo aquel que pretenda inscribirse como intermediario del mercado de valores debera cumplir
los siguientes requisitos:

1. Informar el o los organismos de autorregulacion de los cuales sea miembro.

2. Informar acerca de las bolsas, los sistemas de negociacion de valores y registro de operaciones
de los cuales sea miembro o afiliado, cuando a ello hubiere lugar.

3. Enviar la relacion de empleados, funcionarios o personas vinculadas al agente, dedicados y/o
responsables del desarrollo de la actividad de intermediacion, asi como de las obligaciones de
reporte de informacion al RNAMYV.

4. Informar los nombres y apellidos del revisor fiscal de la entidad, cuando a ello haya lugar.

5. Informar los nombres y apellidos del oficial de cumplimiento en materia de prevenciony
control de actividades delictivas nombrado por su junta directiva o el 6rgano que haga sus veces.

6. Informar la politica general establecida por la entidad en materia de cobro de tarifasy en
relacion con su divulgacion al publico, cuando haya lugar a ello.

7. Enviar certificacion suscrita por el representante legal y revisor fiscal de la entidad o por la
persona natural que actie como intermediario, en la cual se haga constar que cuenta con:

7.1. Mecanismos apropiados, seguros y eficientes que garanticen:

a) La grabacion de la totalidad de las comunicaciones telefonicas que tengan lugar para la
realizacion de operaciones de intermediacion de valores, incluyendo las propuestas, celebracion
y cierre de las mismas;

b) La advertencia previa a los clientes de que sus conversaciones seran grabadas, sin perjuicio
del cumplimiento de los requisitos establecidos para el efecto por la normatividad vigente;

c) El cumplimiento efectivo de la prohibicion conforme a la cual en las mesas de negociacion no
se podran utilizar ningdn tipo de teléfonos maviles, celulares, satelitales, radio teléfonos,
beepers y cualquier otro mecanismo que sirva para el envio de mensajes de voz o de datos, que
no permita su grabacion o registro.

7.2. Procedimientos y mecanismos seguros y eficientes que permitan tomar copias de respaldo
de la informacidén manejada en los equipos de computacion (servidores, computadores de
escritorio, equipos moviles o portatiles) y en general cualquier dispositivo que se utilice en las
mesas de negociacion de los intermediarios, a través de los cuales se pueda enviar o recibir
datos.

PARAGRAFO. Los procedimientos y mecanismos internos de que tratan los numerales 7.1y
7.2 deberéan:



1. Permitir identificar como minimo el dia y la hora de la negociacion (afio, mes, dia, hora,
minutos y segundos), la contraparte, los valores objeto del negocio, el monto, la tasa, el plazo y
toda otra circunstancia relacionada con la negociacion.

2. Permitir la conservacion de la informacion en forma fidedigna y verificable por un periodo
equivalente al previsto en la legislacion comercial para los libros y documentos del comerciante
y la identificacion del equipo o dispositivo y del usuario del mismo de donde proviene el
registro o grabacion respectiva.

3. Constar en un reglamento de operacion, que establezca como minimo los siguientes aspectos:

a) Los cargos que ocupan o las actividades que desarrollan las personas cuyas conversaciones
telefénicas estaran sujetas a grabacion;

b) La organizacién y funcionamiento de las mesas de negociacion;

c) Los requisitos operativos para el funcionamiento de los mecanismos previstos en los
numerales 7.1y 7.2;

d) Los procedimientos de control y revision de la informacion registrada mediante los
mecanismos previstos en los numerales 7.1y 7.2;

e) Los procedimientos de conservacion de la informacion;
f) La persona encargada de velar por el cumplimiento del reglamento de operacion.

g) Los procedimientos para la divulgacion del reglamento entre sus funcionarios y para el
reporte del cumplimiento del mismo a la administracion y la junta directiva de la entidad o el
drgano que haga sus veces.

Asi mismo, debera informarse el nombre de la persona designada para verificar el cumplimiento
del reglamento de operacidn de las mesas de negociacion.

CAPITULO 2.

INSCRIPCION DE LOS INTERMEDIARIOS SOMETIDOS A INSPECCION Y VIGILANCIA
PERMANENTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA.

ARTICULO5.3.2.2.1 REQUISITOS ESPECIALES.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.3.11 adicionado por el D. 3139/06 Art. 10.>
Ademaés de los requisitos exigidos para su constitucion en el articulo 53 del Estatuto Orgéanico
del Sistema Financiero, los intermediarios del mercado de valores sometidos a la inspeccion y
vigilancia permanente de la Superintendencia Financiera de Colombia deberan cumplir con los
requisitos exigidos en el articulo anterior.

PARAGRAFO. En el caso de las sociedades comisionistas de bolsa ademas deberan informar
los nombres y apellidos del contralor normativo nombrado por su junta directiva o el 6rgano que
haga sus veces. Igual obligacion tendran todas aquellas entidades que, de conformidad con lo
establecido por el Gobierno Nacional, estén obligadas a contar con un contralor normativo.

CAPITULO 3.



INTERMEDIARIOS NO VIGILADOS POR LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE
COLOMBIA.

ARTICULO 5.3.2.3.1 CATEGORIA DE INTERMEDIARIOS NO SOMETIDOS A LA
INSPECCION Y VIGILANCIA PERMANENTE DE LA SUPERINTENDENCIA
FINANCIERA DE COLOMBIA.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.3.12 subrogado por el D. 1121/08> Las entidades
de naturaleza publica, que de conformidad con su régimen normativo, puedan realizar sus
operaciones sobre valores directamente a través de sistemas de negociacion de valores y no se
encuentren sometidas a inspeccion Yy vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia,
serén consideradas intermediarios de valores no sometidos a la inspeccion y vigilancia
permanente de la Superintendencia Financiera de Colombia. Estos intermediarios deberan ser
miembros de un organismo de autorregulacion autorizado por la Superintendencia Financiera de
Colombia y tendran que cumplir las obligaciones propias de tal membresia, de sus respectivos
regimenes normativos y aquellas derivadas de su inscripcion en el Registro Nacional de Agentes
del Mercado de Valores -RNAMV.

ARTICULO 5.3.2.3.2 REGIMEN DE AUTORIZACION.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.3.13 subrogado por el D. 1121/08> La
inscripcion de los intermediarios de valores que no se encuentren sometidos a la inspecciény
vigilancia permanente de la Superintendencia Financiera de Colombia se sujetara al régimen de
autorizacion general o individual, asi:

1. Régimen de autorizacion general. Se entenderd autorizada de manera general la inscripcion
cuando el representante legal y el revisor fiscal de la respectiva entidad de naturaleza publica
que actte como intermediario certifiquen el cumplimiento de los requisitos exigidos en el
articulo 5.3.2.1.1 del presente decreto y, adicionalmente, cumpla los siguientes requisitos de
caracter particular:

Enviar a la Superintendencia Financiera de Colombia la siguiente informacion general:
a. Denominacidn, domicilio principal, sucursales y/o agencias.

b. Certificado de representacion legal.

c. Conformacion de su capital social, cuando haya lugar a ello.

d. Copia de las normas o manuales internos de procedimiento y organizacién que tengan para
efectos de realizar labores de intermediacién en el mercado de valores, desarrollados en
cumplimiento de la Ley 87 de 1993 y/o el Decreto 1525 de 2008, o las normas que los
modifiquen, deroguen o sustituyan.

Los manuales internos a que se refiere el presente literal deberan incluir todos los elementos
necesarios para garantizar el cumplimiento de los criterios de transparencia, rentabilidad,
solidez, seguridad y condiciones de mercado, y en todo caso los siguientes:



Factores objetivos que se tienen en cuenta para la asignacion de cupos o montos maximos de
exposicion al riesgo de cada contraparte, y su ponderacion para dicho efecto.

Monto de los cupos asignados a cada una de sus contrapartes, asi como sus cambios 0
modificaciones.

Medidas para garantizar la participacion efectiva de todas las contrapartes que cumplan con los
factores objetivos previamente fijados, de manera tal que cada operacidn expuesta pueda ser
cumplida por cualquiera de tales entidades.

Mecanismos permanentes de seguimiento del cumplimiento de los factores objetivos
previamente definidos.

2. Regimen de autorizacion individual. Se someteran al régimen de autorizacion individual los
intermediarios de valores a que se refiere el articulo anterior que no reunan los requisitos del
régimen de autorizacion general o cuando dichas entidades o alguno de sus administradores o
quienes desempefien funciones equivalentes, hayan sido sancionados por violacién a las normas
que regulan el mercado de valores.

TITULO 3.

NFORMACION DEL REGISTRO NACIONAL DE AGENTES DEL MERCADO DE
VALORES.

ARTICULO 5.3.3.1.1 INFORMACION QUE FORMARA PARTE DEL RNAMV.
<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.3.15 adicionado por el D. 3139/06 Art. 10.> Hara
parte del RNAMYV la siguiente informacion:

1. Identificacion del agente, indicando nombre o razén social, NIT, domicilio, sitio web,
direccion y teléfonos.

2. Los estatutos sociales y sus reformas.

3. Los estados financieros intermedios y de fin de ejercicio, los cuales deberan ser presentados a
nivel de cuenta.

4. El proyecto de distribucion de utilidades que se presentara a consideracion de la asamblea
general de accionistas o al 6rgano que haga sus veces, asi como las decisiones adoptadas por
dicho organo al respecto.

5. Los representantes legales, miembros de junta directiva, revisores fiscales, contralores
normativos, oficiales de cumplimiento en materia de prevenciony control de actividades
delictivas, segun sea el caso.

6. Las actividades autorizadas.

7. Las sucursales, agencias y oficinas, cuando se trate de agentes sometidos a la inspecciony
vigilancia permanente de la Superintendencia Financiera de Colombia.

8. Los reglamentos generales y operativos autorizados por la Superintendencia Financiera de



Colombia y sus modificaciones.

9. Las sanciones impuestas por la Superintendencia Financiera de Colombia y los organismos de
autorregulacién, una vez se encuentren en firme.

10. Las bolsas de valores o de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros
commodities y los sistemas de negociacion o registro de los cuales sea miembro o afiliado.

11. Las personas naturales a su servicio que se encuentren inscritos en el RNPMV 'y el tipo de
certificacion.

12. El organismo u organismos de autorregulacion de los cuales sea miembro.

PARAGRAFO. La Superintendencia Financiera de Colombia podra exceptuar de algunos de los
requisitos de informacion previstos en este articulo a los organismos de autorregulacion, las
sociedades calificadoras de riesgo o los proveedores de informacion al mercado de valores, para
lo cual evaluard en cada caso la pertinencia del requisito respectivo.

ARTICULO5.3.3.1.2 OBLIGATORIEDAD DE ACTUALIZACION.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.3.16 adicionado por el D. 3139/06 Art. 10.> La
Superintendencia Financiera de Colombia establecera los términos y condiciones para que los
agentes inscritos en el RNAMYV mantengan permanentemente actualizado dicho registro. De la
misma manera, determinard si la informacion formara o no parte del RNAMV.

TITULO4.

DISPOSICIONES FINALES RELATIVAS AL REGISTRO NACIONAL DE AGENTES DEL
MERCADO DE VALORES.

ARTICULO5.3.4.1.1 CANCELACION OFICIOSA.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.3.17 adicionado por el D. 3139/06 Art. 10.> La
Superintendencia Financiera de Colombia podra cancelar de manera oficiosa la inscripcién de
cualquier persona inscrita en el RNAMV, cuando las mismas hayan dejado de cumplir los
requisitos previstos para el efecto.

ARTICULO5.3.4.1.2 CANCELACION VOLUNTARIA.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.3.18 adicionado por el D. 3139/06 Art. 10.> Las
personas inscritas en el RNAMYV podran voluntariamente solicitar la cancelacion de su
inscripcion, para lo cual deberan allegar a la Superintendencia Financiera de Colombia peticion
en tal sentido, suscrita por el representante legal, explicando el motivo de la misma.

ARTICULO 5.3.4.1.3 DISPOSICIONES APLICABLES A LOS INTERMEDIARIOS DEL
MERCADO DE BIENES Y PRODUCTOS AGROPECUARIOS, AGROINDUSTRIALES Y
DE OTROS COMMODITIES.



<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.3.19 adicionado por el D. 3139/06 Art. 10.> Las
disposiciones previstas en el articulo 5.3.2.1.1 del presente decreto, seran aplicables a los
intermediarios del mercado de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales y de otros
commodities, cuando los mismos pretendan realizar actividades de intermediacién de valores.

ARTICULO 5.3.4.1.4 INFORMACION ADICIONAL QUE PODRA SOLICITAR LA
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.3.20> La Superintendencia Financiera de
Colombia podra establecer a quienes se encuentren obligados a inscribirse en el RNAMV, el
deber de remitir informacion adicional a la establecida en el presente decreto o la norma que lo
modifique, sustituya o adicione, con el proposito de desarrollar y cumplir de manera adecuada
sus funciones de supervision. De la misma manera, deberé determinar si dicha informacién
formara o no parte del RNAMV.

ARTICULO 5.3.4.1.5 AUTORIZACION ESPECIAL PARA NO DIVULGAR
INFORMACION.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.3.21 adicionado por el D. 3139/06 Art. 10.> Los
obligados a inscribirse en el RNAMYV podréan solicitar a la Superintendencia Financiera de
Colombia autorizacién para que no sea divulgada alguna de la informacion de la que deben
remitir, cuando a juicio de la Superintendencia existan motivos que justifiquen dicha medida.

LIBRO 4.

REGISTRO NACIONAL DE PROFESIONALES DEL MERCADO DE VALORES.
TITULO 1.

ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO DEL REGISTRO NACIONAL DE
PROFESIONALES DEL MERCADO DE VALORES, RNPMV.

ARTICULO5.4.1.1.1 NATURALEZA Y OBJETO DEL RNPMV.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.4.1 adicionado por el D. 3139/06 Art. 10.> El
RNPMV hace parte del SIMEV vy sera utilizado por la Superintendencia Financiera de Colombia
como instrumento para elevar y controlar los estandares de los profesionales que se encuentran
obligados a inscribirse de conformidad con el articulo siguiente del presente decreto, asi como
para facilitar y agilizar el suministro de informacion al mercado acerca de dichos profesionales.

ARTICULO 5.4.1.1.2 SUJETOS DEL RNPMV.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.1.4.2 adicionado por el D. 3139/06 Art. 10.> En el
RNPMYV deberan inscribirse las siguientes personas:

1. Las personas naturales que al servicio de un intermediario del mercado de valores se



encarguen de estructurar directamente operaciones de intermediacion, cualquiera que sea la
modalidad de vinculacion.

2. Las personas naturales que dirijan o0 ejecuten directamente operaciones de intermediacién en
el mercado de valores.

3. <Numeral modificado por el articulo 7 del Decreto 4802 de 2010. El nuevo texto es el
siguiente:> Las personas naturales que administren o gestionen directamente carteras
colectivas<1> administradas por sociedades comisionistas de bolsa, sociedades fiduciarias, o
sociedades administradoras de inversion.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por el articulo 7 del Decreto 4802 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

3. Las personas naturales que administren o gestionen directamente carteras colectivas
administradas por sociedades fiduciarias.

4. Las personas naturales que administren o gestionen directamente fondos mutuos de inversion
sometidos a la inspeccion y vigilancia permanente de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

5. Las personas naturales que promuevan o promocionen la realizacion de operaciones de
intermediacion en el mercado de valores.

PARAGRAFO 1. La Superintendencia Financiera de Colombia podra ordenar a cualquier
persona natural, que realice alguna de las actividades descritas en el presente articulo, su
inscripcion en el RNPMV. En tal caso, la Superintendencia Financiera de Colombia establecera
un plazo prudencial para que se haga efectiva dicha medida, sin perjuicio de las sanciones a que
hubiere lugar.

PARAGRAFO 2. Las personas naturales que pretendan inscribirse en el RNPMV deberan estar
previamente certificadas.

PARAGRAFO 3. La inscripcion o actualizacion de dicha inscripcion en el RNPMV es
condicion para actuar en el mercado de valores.

PARAGRAFO 4. Las personas naturales que al interior de las sociedades comisionistas
estructuren, dirijan y ejecuten operaciones de comision, corretaje 0 cuenta propia sobre bienes y
productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities deberan inscribirse en el
RNPMV, asi como las personas naturales que asesoren o promocionen los servicios de registro
que ofrecen los miembros de las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o
de otros commodities.



Disposiciones analizadas por Avance Juridico Casa Editorial Ltda.
Normograma del Sena

ISSN Pendiente

Ultima actualizacion: 15 de marzo de 2018

@ logo



