ARTICULO 6.10.1.1.2 MENCIONES DEL PROSPECTO.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.4.65 modificado por el D. 3140/06 Art. 10.>
Ademaés de los requisitos generales previstos para el prospecto en el presente decreto, o en las
normas que lo modifiquen o sustituyan, tratdndose de emisiones realizadas por gobiernos
extranjeros o por entidades publicas extranjeras, el mismo deberé contener lo siguiente:

1. La informacién sobre el pais del emisor, la cual debera contener:
1.1 Un capitulo sobre informacion general, y

1.2 Un resumen sobre el desempefio econdémico reciente, destacando al menos la estructura y
evolucidn del producto interno bruto, el comercio exterior y la balanza de pagos, el
endeudamiento externo, las finanzas publicas y los documentos de contenido crediticio que
tenga en circulacion, especificando plazo, condiciones, calificacion de los titulos y estado actual
de cumplimiento.

2. Una descripcién detallada del sistema o procedimiento de colocacién de la emision, indicando
los mercados en que vaya a negociarse, las entidades colocadoras, 10s sitios en los cuales se
puede hacer la suscripcion y las bolsas de valores en gque estaran inscritos los titulos. Cuando la
emision vaya a ser colocada en diferentes mercados, se especificara dicha informacion respecto
de cada uno de ellos.

3. La definicion del régimen juridico de los valores con indicacion de los tribunales competentes
para el ejercicio de cualquier accion legal o procedimiento relativo al cumplimiento y ejecucion
forzosa de las obligaciones que de ellos se originen.

4. Una descripcion sucinta del régimen fiscal aplicable a los valores, asi como del régimen
cambiario y de inversiones internacionales del respectivo pais.

5. La designacidn de los agentes que en Colombia recibiran en nombre del emisor notificaciones
de actuaciones judiciales, en el caso que la jurisdiccion establecida sea la colombiana.

6. Las siguientes clausulas de salvaguardia:

6.1 Por la cual se renuncia de manera irrevocable a la inmunidad soberana con respecto a
cualquier accién, pleito, procedimientos o notificaciones que surjan de la colocacion de los
valores, cuando la jurisdiccion convenida sea diferente a la del emisor.

6.2 Aquella por la cual los derechos del tenedor y las obligaciones del emisor se equiparan por
lo menos “pari passu” en prioridad de pago con toda la demas deuda externa directa del emisor
no garantizada y no subordinada, y

6.3 La que establece el vencimiento acelerado de los valores al presentarse un incumplimiento
en su pago, en el de otras emisiones realizadas o garantizadas por el gobierno extranjero o por la
entidad publica extranjera, o en el de la deuda externa no representada en valores; lo anterior sin
perjuicio de que se establezcan otros eventos de aceleracion.

7. La demés informacion que la Superintendencia Financiera de Colombia estime indispensable
para los fines que la ley haya dispuesto.



PARAGRAFO. En caso que la emision vaya a ser colocada en diferentes mercados, el prospecto
que deba circular en Colombia deberéa allegarse en castellano; cuando el idioma original del
mismo no sea el espafiol, debera allegarse su traduccion oficial.

LIBRO 11.

OFERTA DE VALORES EMITIDOS POR ENTIDADES EXTRANJERAS.
ARTICULO 6.11.1.1.1 AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.4.64 modificado por el D. 3140/06 Art. 10.>
Podréa autorizarse la oferta publica de valores emitidos por entidades extranjeras, siemprey
cuando se cumpla con los siguientes requisitos:

1. Cuando se trate de titulos de contenido crediticio, los mismos deberan ser a la orden o
nominativos y designarse en Colombia una institucion con domicilio en el pais que actie como
administrador de la emision;

2. Los valores a ser ofrecidos en Colombia deben ser susceptibles de ser ofrecidos publicamente
en el pais donde se encuentre el domicilio principal del emisor;

3. Los valores a ser ofrecidos en Colombia deberan estar calificados por una 0 mas agencias
calificadoras de riesgo o valores internacionalmente reconocidas a juicio de la Superintendencia
Financiera de Colombia o por una sociedad calificadora sometida a la inspeccion y vigilancia de
dicha entidad;

4. Cuando se vayan a inscribir acciones, deberd informarse los derechos societarios que tendran
los inversionistas residentes en Colombia, asi como los que tienen los inversionistas del pais del
emisor, acreditando ademas, a satisfaccion de la Superintendencia Financiera de Colombia, la
forma en que los accionistas residentes en Colombia podran ejercer sus derechos;

5. <Numeral modificado por el articulo 1 del Decreto 4804 de 2010. El nuevo texto es el
siguiente:> La entidad extranjera debera tener inscritos valores en una o més bolsas de valores
internacionalmente reconocidas, a juicio de la Superintendencia Financiera de Colombia, de
manera previa a la realizacion de la oferta.

El cumplimiento del anterior requisito podra sustituirse, acreditando todos los siguientes
requisitos:

i) Que la entidad extranjera se encuentre domiciliada en una jurisdiccion aceptable, a juicio de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

i) Que la matriz, filial o subsidiaria de la entidad extranjera cuente con domicilio en Colombia,
desarrolle actividades econdémicas en el pais y tenga valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores y Emisores (RNVE).

Para todos los efectos, tanto la entidad extranjera como su matriz, filial o subsidiaria con
domicilio en Colombia seran responsables solidariamente del cumplimiento de los deberes
legales y reglamentarios exigibles a la primera, derivados de su condicion de emisor de valores
en el mercado local.



iii) Que la entidad domiciliada en Colombia cuente con un poder irrevocable otorgado por la
entidad extranjera para que la represente en las actuaciones administrativas o judiciales que se
deriven de la condicion de emisor de valores en el mercado local.

iv) Copia del acta o del documento en el que se manifieste el sometimiento de la entidad
extranjera a la legislacion y competencia de las autoridades administrativas y judiciales
colombianas, en lo que tiene que ver con el cumplimiento de todas las obligaciones legales y
reglamentarias que se deriven de su condicion de emisor de valores en el mercado local.

Tal manifestacion debera adoptarse por parte de la asamblea general de accionistas o del érgano
que sea competente para tal efecto en la jurisdiccion de la entidad extranjera.

v) Copia del acta o del documento en el que el 6rgano competente de la entidad domiciliada en
Colombia manifieste su voluntad de responder solidariamente por todas las obligaciones legales
y reglamentarias de la entidad extranjera, derivadas de la condicion de emisor de valores de esta
en el mercado local”.

vi) Un documento suscrito por todos los representantes legales y miembros de la junta directiva o
del érgano que haga sus veces de la entidad extranjera, en la cual manifiesten su sometimiento a
la legislacion y a la competencia de las autoridades administrativas y judiciales colombianas, en
lo que tiene que ver con el cumplimiento de las obligaciones legales y reglamentarias derivadas
de la condicion de emisor de valores en el mercado local.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por el articulo 1 del Decreto 4804 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

Legislacién Anterior
Texto original del Decreto 2555 de 2010:

5. La entidad extranjera debera tener inscritos valores en una o0 méas bolsas de valores
internacionalmente reconocidas, a juicio de la Superintendencia Financiera de Colombia, de
manera previa a la realizacion de la oferta;

6. Cuando ello sea requerido por la ley del pais donde se encuentre el domicilio principal de la
entidad extranjera, debera acreditarse que la inscripcion o la oferta de los valores a ser emitidos
en Colombia fue debidamente autorizada por el organismo de control competente en dicha
jurisdiccion.

PARAGRAFO. Las sucursales de entidades extranjeras que desarrollen actividades permanentes
en Colombia podran actuar como emisores y realizar oferta publica de valores que otorguen a
sus titulares derechos de credito, siempre que las mismas cumplan con los siguientes requisitos:

1. Que el periodo de operacidn de la sucursal en el pais no sea inferior a tres (3) afios. En caso
que la sucursal se encuentre en etapa preoperativa o tenga menos de tres (3) afios de haber
iniciado operaciones en el pais, debera presentar a la Superintendencia Financiera de Colombia
un estudio de factibilidad econdmica, financieray de mercado o, en el evento que la emision
cuente con el respaldo de la entidad extranjera, demostrar que ésta tiene inscritos valores, en una
0 mas bolsas de valores internacional mente reconocidas, a juicio de la Superintendencia



Financiera de Colombia;

2. Que el plazo de los valores objeto de oferta publica no supere el plazo establecido para la
duracion de sus negocios en el pais;

3. El prospecto y demas documentacion soporte de la emisidn debera precisar de manera
inequivoca si la emision cuenta con el respaldo de la entidad extranjera.

En tal caso, debera indicarse cuando menos:

3.1. El alcance de la obligacién de la entidad extranjera, en particular, si se respalda total o
parcialmente la emision de la sucursal y si la obligacion de la entidad extranjera es solidaria o
subsidiaria.

3.2. El orden de prelacion para el pago que tendran los tenedores de los valores emitidos por la
sucursal, en el evento de cualquier procedimiento concursal universal que se adelante judicial o
extrajudicialmente contra la entidad extranjera.

3.3. Laleyy la jurisdiccion aplicables a la obligacion de la entidad extranjera, incluyendo una
descripcion del procedimiento que deba adelantarse para su cobro extrajudicial o ejecucion
forzosa judicial.

Para efectos de verificar la informacion a que se refiere el numeral 3 del presente paragrafo,
debera presentarse una opinion legal emitida por un abogado idoneo, autorizado para ejercer
como tal en el pais donde se encuentre el domicilio principal de la entidad extranjera, que no
tenga interés alguno en el resultado del proceso de emision, con destino a la Superintendencia
Financiera de Colombia. Asi mismo, deberan presentarse las autorizaciones correspondientes,
emitidas por el érgano competente de la entidad extranjera.

Ademas de los requisitos generales previstos para el prospecto en la presente resolucion, en caso
que la emision cuente con el respaldo de la entidad extranjera, el prospecto debera contener el
nombre comercial de la entidad extranjera, su objeto social, su domicilio principal, la direccion
de la oficina principal y la informacion financiera de la entidad extranjera, necesaria para el
cabal conocimiento por parte de los inversionistas de los riesgos que asumen.

La sucursal estara sometida a las obligaciones de actualizacion del Registro Nacional de Valores
y Emisores RNVE previstas para las entidades colombianas. En caso de que la emisién cuente
con el respaldo de la entidad extranjera, ésta debera cumplir, por medio de la sucursal, con los
deberes de informacion eventual previstos en la presente resolucién, para todos los emisores, y
con los deberes de informacion periodica previstos para las entidades extranjeras.

La emision de bonos pensionales por parte de sucursales de entidades extranjeras se sujetara al
régimen aplicable a los mismos y, en consecuencia, no estara sujeta a lo previsto en este
paragrafo.

ARTICULO 6.11.1.1.2 MENCIONES DEL PROSPECTO DE COLOCACION.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.4.66 modificado por la R. 933/01 Art. 1o0.
modificado por el D. 1564/06> Ademas de los requisitos generales previstos para el prospecto en
el presente decreto, tratandose de emisiones realizadas por entidades extranjeras, el mismo



debera contener lo siguiente:

1. Una descripcion detallada del sistema o procedimiento que se utilizara para la colocacién de
la emisidn, indicando las entidades colocadoras, los sitios en los cuales se puede hacer la
suscripcion y las bolsas de valores en que estaran inscritos los titulos. Cuando la emision vaya a
ser colocada en diferentes mercados, se especificara dicha informacion respecto de cada uno de
ellos;

2. La definicion del régimen juridico de los valores con indicacion de los tribunales competentes
para el ejercicio de cualquier accion legal o procedimiento relativo al cumplimiento y ejecucion
forzosa de las obligaciones que de ellos se originen;

3. Una descripcion sucinta del régimen fiscal aplicable a los valores, asi como del régimen
cambiario y de inversiones internacionales del pais en que tenga su domicilio principal el
emisor;

4. <Numeral modificado por el articulo 2 del Decreto 4804 de 2010. El nuevo texto es el
siguiente:> La designacion de los agentes que en Colombia recibiran en nombre del emisor y en
el de su patrimonio, notificaciones de actuaciones judiciales, en el caso que la jurisdiccion
establecida sea la colombiana. Teniendo en cuenta que las entidades extranjeras que acrediten los
requisitos sefialados en los ordinales i, i, iii, iv, v y vi del numeral 5 del articulo 6.11.1.1.1. del
presente decreto se encuentran sujetas a la jurisdiccion colombiana, el referido agente sera la
matriz, filial o subsidiaria de la entidad extranjera que esté domiciliada en Colombia;

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por el articulo 2 del Decreto 4804 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

4. La designacion de los agentes que en Colombia recibirdn en nombre del emisor y en el de
su patrimonio, notificaciones de actuaciones judiciales, en el caso que la jurisdiccién
establecida sea la colombiana;

5. La clausula de salvaguardia por la cual los derechos del tenedor y las obligaciones del emisor
se equiparan por lo menos "pari passu™ en prioridad de pago y de garantia con toda la demas
deuda directa del emisor representada en valores, no garantizada y no subordinada, y

6. <Numeral adicionado por el articulo 2 del Decreto 2826 de 2010. El nuevo texto es el
siguiente:> Las implicaciones que para los inversionistas locales conllevaria la cancelacion
voluntaria de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE, cuando esta
se realice en los términos dispuestos por el paragrafo 50 del articulo 5.2.6.1.2 del Decreto 2555
de 2010. Tales implicaciones deberan aparecer de manera visible y destacada.

Notas de Vigencia



- Numeral adicionado por el articulo 2 del Decreto 2826 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.792 de 5 de agosto de 2010. El editor destaca que se adiciona un nuevo
numeral y se reenumera el 6 original como 7.

7. <Numeral adicionado por el articulo 2 del Decreto 4804 de 2010. El nuevo texto es el
siguiente:> El orden de prelacion para el pago que tendran los tenedores de los valores emitidos
por la entidad extranjera, en el evento de cualquier procedimiento concursal universal que se
adelante judicial o extrajudicialmente contra la entidad extranjera;

Notas de Vigencia

- Numeral adicionado por el articulo 2 del Decreto 4804 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010. El editor destaca que se adiciona un nuevo
numeral y se reenumera el 7 como 11.

8. <Numeral adicionado por el articulo 3 del Decreto 4804 de 2010. El nuevo texto es el
siguiente:> Cuando se vaya a inscribir acciones, debera incluirse una descripcion sobre los
derechos societarios que tendrian los inversionistas residentes en Colombia, asi como los que
tienen los inversionistas del pais del emisor, acreditando la forma en que los accionistas
residentes en Colombia podran ejercer sus derechos. Dicha informacién debera mantenerse
actualizada;

Notas de Vigencia

- Numeral adicionado por el articulo 3 del Decreto 4804 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

9. <Numeral adicionado por el articulo 3 del Decreto 4804 de 2010. El nuevo texto es el
siguiente:> Los mecanismos que establecera para dar atencion e informacién a los inversionistas
residentes en Colombia. La matriz de la entidad extranjera o sus filiales o subsidiarias, de que
trata el numeral 5 del articulo 6.11.1.1.1. del presente decreto, podrén servir como canal para
efectos de lo dispuesto en este numeral;

Notas de Vigencia

- Numeral adicionado por el articulo 3 del Decreto 4804 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

10. <Numeral adicionado por el articulo 3 del Decreto 4804 de 2010. El nuevo texto es el
siguiente:> Una descripcion del procedimiento concursal universal que de acuerdo con la
legislacion local deberia adelantar la entidad extranjera en caso de liquidacion;

Notas de Vigencia
- Numeral adicionado por el articulo 3 del Decreto 4804 de 2010, publicado en el Diario

Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

11. <reenumerado, corresponde al numeral 6 original> La demas informacion que la
Superintendencia Financiera de Colombia estime indispensable para los fines que la ley ha



dispuesto.
Notas de Vigencia

- El numeral 6 original es reenumerado como 11 por el articulo 3 del Decreto 4804 de 2010,
publicado en el Diario Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

- El numeral 6 original es reenumerado como 7 por el articulo 2 del Decreto 2826 de 2010,
publicado en el Diario Oficial No. 47.792 de 5 de agosto de 2010.

PARAGRAFO 1. En caso de que la emision vaya a ser colocada en diferentes mercados, el
prospecto que deba circular en Colombia debera allegarse en castellano; cuando el idioma
original del mismo no sea el espafiol, deberd allegarse su traduccion oficial.

PARAGRAFO 2. Los estados financieros del emisor incluidos en el prospecto deberan ser
auditados por una firma de reconocido prestigio, a juicio de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

LIBRO 12.

OFERTA PUBLICA DE VALORES EXCLUSIVA EN EL EXTERIOR.
ARTICULO 6.12.1.1.1 OFERTA DE VALORES EXCLUSIVA EN EL EXTERIOR.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.4.68 modificado por la R. 489/98 modificado por
el D. 2177/07 Art. 10.> Las entidades constituidas en el pais podran emitir valores para ser
ofrecidos en los mercados de valores del exterior o inscribir valores emitidos en Colombia en
bolsas internacionales sin que medie una oferta, en cuyo caso sélo estaran sujetas a la normativa
externa aplicable, sin perjuicio del cumplimiento de las normas colombianas que resulten
aplicables en materia tributaria, cambiaria y de inversiones de capital del exterior.

PARAGRAFO. Mientras el Gobierno desarrolla la facultad prevista en el paragrafo 20 del literal
a) del articulo 70 de la Ley 964 de 2005, los valores distintos de las acciones que se ofrezcan de
acuerdo con las disposiciones de este Libro no seran susceptibles de ser negociados en
Colombia.

LIBRO 13.

OFERTA PUBLICA SIMULTANEA EN LOS MERCADOS INTERNACIONALES Y EN EL
MERCADO LOCAL.

ARTICULO 6.13.1.1.1 AUTORIZACION OFERTA SIMULTANEA EN LOS MERCADOS
INTERNACIONALES Y EN EL MERCADO LOCAL.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.4.72 modificado por la R. 489/98 Art. 1o0.
modificado por el D. 2177/07> Las entidades constituidas en Colombia que estén habilitadas
para ser emisores de valores, podran ofrecerlos de forma simultanea en los mercados
internacionales y en el mercado local, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de
Colombia en lo que se refiere a la oferta local.



En el caso de oferta simultanea en los mercados internacionales y en el mercado local, de
acciones y bonos obligatoriamente convertibles en acciones, se requerira que la sociedad
emisora tenga sus acciones inscritas en una bolsa de valores colombiana.

Para efectos de conceder la autorizaciéon, la Superintendencia Financiera de Colombia podra
aceptar las practicas internacionales que faciliten la colocacién de los titulos, incluyendo el
proceso de formacion de precios y el plazo de la oferta. El proceso de formacidn de precios se
entendera como un procedimiento reconocido técnicamente para los efectos previstos en el literal
d) del articulo 41 de la Ley 964 de 2005 y se podra adelantar de manera exclusiva en aquella
jurisdiccion en la cual se vaya a ofrecer la mayor parte de los valores.

ARTICULO 6.13.1.1.2 PROSPECTO DE INFORMACION.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.4.73 modificado por el D. 3139/06 Art. 11> Las
entidades que deseen adelantar una oferta publica de valores simultdnea en los mercados
internacionales y en el mercado local, podran elaborar el prospecto de informacion en el idioma
en el que las practicas comerciales lo exijan y de conformidad con la legislacion de los paises en
cuyo mercado se vaya a realizar. Sin embargo, los ejemplares del mismo que vayan a circular en
Colombia, asi como aquellos que deban reposar en el Registro Nacional de Valores y Emisores-
RNVE deberan contener en espafiol la informacion de que trata el articulo 5.2.1.1.4 del presente
decreto, las menciones especiales que exigen las disposiciones colombianas en el prospecto
segun la clase de valor y demas aspectos que sean relevantes para los inversionistas nacionales,
sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo anterior.

No obstante, en todos los prospectos de informacion deberéa incluirse la advertencia, en
caracteres destacados, de que la inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores-
RNVE vy la autorizacion de la oferta publica por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia no implican certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.

PARAGRAFO. En los ejemplares del prospecto de informacion destinados a circular en los
mercados internacionales, la informacidn financiera del emisor no requerira ser ajustada a la
proforma elaborada para el efecto por la Superintendencia Financiera de Colombia.

LIBRO 14.

OFERTA PUBLICA DE VALORES EMITIDOS POR ORGANISMOS MULTILATERALES
DE CREDITO.

ARTICULO 6.14.1.1.1 AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.4.75 adicionado por la R. 933/01 Art. 4o.
Modificado por la R. 511/03 Inc.10. Modificado por el D. 3140/06 Art. 20.> Podra autorizarse la
oferta pablica de los valores emitidos por organismos multilaterales de crédito, siempre y
cuando se cumplan los siguientes requisitos:

1. Que se trate de un organismo creado en virtud de un tratado o acuerdo internacional del cual
sea parte la Republica de Colombia.



2. Los valores deberan ser a la orden o nominativos y designarse en Colombia una institucion
con domicilio en el pais que actie como administrador de la emision.

3. Que haya obtenido en el curso de los doce (12) meses inmediatamente anteriores a la fecha de
realizacion de la oferta una calificacion que corresponda por lo menos a grado de inversion, de
parte de una o mas agencias calificadoras de riesgo o valores internacionalmente reconocidas a
juicio de la Superintendencia Financiera de Colombia. La calificacion deberd mantenerse
actualizada hasta que se redima la emisién. La emision a ser ofrecida en Colombia no requerira
de ninguna calificacion.

4. Los valores deberan inscribirse en una bolsa de valores colombiana.

PARAGRAFO 1. La emision de valores de contenido crediticio por los organismos
multilaterales de crédito a que se refiere este articulo también podra realizarse bajo el esquema
de programa de emisién y colocacion, caso en el cual no les sera aplicable el requisito de haber
tenido cuando menos tres (3) emisiones de valores inscritas en el Registro Nacional de Valores y
Emisores - RNVE durante los dos (2) afios inmediatamente anteriores a la fecha de la solicitud.

PARAGRAFO 2. En la emision de titulos realizada por los organismos multilaterales a que se
refiere este articulo no sera necesario que el emisor cuente con un representante legal de
tenedores de los mismos.

ARTICULO 6.14.1.1.2 NO PAGO DE CONTRIBUCIONES.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.4.76 adicionado por la R. 933/01 Art. 4o.
Modificado por el D. 3140/06 Art. 20.> La inscripcion del emisor y la emision de valores
emitidos por los organismos multilaterales de crédito a que se refiere el articulo anterior en el
Registro Nacional de Valores y Emisores- RNVE conllevan la autorizacion para realizar su
oferta publica, sin que haya lugar al pago de contribuciones por derechos de inscripcién, oferta
publica ni cuotas de sostenimiento.

ARTICULO 6.14.1.1.3 MENCIONES DEL PROSPECTO.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.4.77 adicionado por la R. 933/01 Art. 4o.
Modificado por el D. 3140/06 Art. 20.> En adicion a los requisitos generales del prospecto,
tratandose de emisiones realizadas por los organismos multilaterales de crédito a que se refiere
el articulo anterior, el mismo debera contener lo siguiente:

1. Identificacion del emisor, sefialando su sede y direccion principal, conformacién del
organismo, asi como una descripcion sucinta del regimen legal que le sea aplicable.

2. Copia de los estatutos del emisor o del tratado que haga sus veces.

3. Una descripcion detallada del sistema o procedimiento de colocacion de la emisién, indicando
los mercados en que vaya a negociarse, las entidades colocadoras, los sitios en los cuales se
puede hacer la suscripcion y las bolsas de valores en gque estaran inscritos los titulos. Cuando la
emision vaya a ser colocada en diferentes mercados, se especificara dicha informacion respecto
de cada uno de ellos.



4. La definicion del régimen juridico de los valores con indicacion de los tribunales competentes
para el ejercicio de cualquier accion legal o procedimiento relativo al cumplimiento y ejecucion
forzosa de las obligaciones que de ellos se originen.

5. Una descripcidn sucinta del régimen fiscal aplicable a los valores.

8. La designacion de los agentes que en Colombia recibiran en nombre del emisor notificaciones
de actuaciones judiciales, en el caso que la jurisdiccién establecida sea la colombiana.

9. La clausula de salvaguarda por la cual los derechos del tenedor y las obligaciones del emisor
se equiparan por lo menos “pari passu” en prioridad de pago con toda la demas deuda directa del
emisor representada en valores, no garantizada y no subordinada.

10. La demas informacion que la Superintendencia Financiera de Colombia estime indispensable
para los fines que la ley haya dispuesto.

PARAGRAFO. En caso de que la emision vaya a ser colocada en diferentes mercados, el
prospecto que deba circular en Colombia debera allegarse en espafiol; cuando el idioma original
del mismo no sea el espafiol, debera allegarse su traduccion oficial.

PARAGRAFO 20. <Paréagrafo adicionado por el articulo 4 del Decreto 767 de 2016. El nuevo
texto es el siguiente:> En caso de que la emision vaya a ser colocada en el mercado colombiano y
sea dirigida Unicamente a inversionistas profesionales de los que trata el articulo 7.2.1.1.2 del
presente decreto, el prospecto podra allegarse en un idioma diferente al espafiol.

Notas de Vigencia

- Paragrafo adicionado por el articulo 4 del Decreto 767 de 2016, 'por el cual se modifica el
Decreto 2555 de 2010 en relacion con las excepciones a la definicion de oferta pablica de
valores y la reapertura de emisiones de bonos, y se dictan otras disposiciones', publicado en el
Diario Oficial No. 49.865 de 6 de mayo de 2016.

ARTICULO 6.14.1.1.4 ACTUALIZACION DEL REGISTRO NACIONAL DE VALORES
Y EMISORES.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.4.78 Modificado por el D. 3140/06 Art. 20.
adicionado por la R. 933/01 Art. 40.> Los organismos multilaterales de crédito deberan remitir a
la Superintendencia Financiera de Colombia, con destino al Registro Nacional de Valores y
Emisores - RNVE la informacidn de fin de ejercicio y de periodos intermedios que se
establezca de conformidad con lo previsto en las normas respectivas del presente Decreto.

Los organismos multilaterales de crédito no estaran sometidos al régimen general de
informacion relevante previsto en este Decreto. No obstante, deberan reportar en forma veraz y
clara, de manera inmediata, la informacion relacionada con aquellos cambios en la situacion
financiera o en las operaciones del correspondiente organismo emisor que sea susceptible de
afectar de manera significativa su capacidad para pagar el capital y los intereses de los valores
que haya colocado en Colombia

ARTICULO 6.14.1.1.5 REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE TiTULOS.



<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.4.79 adicionado por la R. 933/01 Art. 40.> La
emisién debe contar con una persona juridica que vele por los intereses de los tenedores de
titulos, quien seré la Unica facultada para ejercer los derechos consagrados en favor de los
tenedores y para tomar las acciones judiciales y extrajudiciales en contra del emisor derivadas de
tales derechos. Para el efecto dicha persona debera suscribir con el organismo emisor un acuerdo
que contendra como minimo las siguientes estipulaciones:

a) Las reglas y procedimientos que permitan una adecuada comunicacion entre los tenedores y el
emisor.

b) Las reglas y mecanismos para la celebracion de las asambleas de los tenedores de bonos en
los casos en que sea necesario.

c) Régimen de quorum y mayorias en las asambleas de tenedores y obligacion del representante
legal de los tenedores de bonos de certificar al emisor que las decisiones de las asambleas fueron
tomadas con sujecion al mismo.

d) Procedimiento para la remocion y reemplazo del representante legal, para lo cual debera

contar con la aprobacion del emisor.

ARTICULO 6.14.1.1.6 INFORMACION PARA EL REGISTRO NACIONAL DE
VALORES Y EMISORES-- RNVE.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.4.80 adicionado por la R. 933/01 Art. 40.> El
emisor o el agente colocador de la emision debera enviar con destino al Registro Nacional de
Valores y Emisores- RNVE a efecto de mantenerlo actualizado, las informaciones periddicas y
relevantes que se sefialan a continuacion, las cuales deberdn igualmente ser enviadas a las bolsas
de valores en que se encuentren inscritos sus valores, asi:

1. Dentro de los quince (15) primeros dias de cada mes, y con referencia a lo colocado en el mes
anterior, la sociedad emisora debera enviar la siguiente informacion a la Superintendencia
Financiera de Colombia:

a) Cuantia colocada y condiciones de plazo y rendimiento de los valores emitidos en el mes;
b) Valor total de los documentos en circulacion al corte del mes;

c) Informacion consolidada sobre los compradores de los documentos, clasificados por grupos,
con indicacién del monto adquirido por cada grupo, asi:

I. Personas naturales;

ii. Establecimientos de crédito;

iii. Sociedades de servicios financieros;

iv. Sociedades de capitalizacion;

v. Entidades aseguradoras e intermediarios de seguros y reaseguradoras;

vi. Fondos de pensiones y cesantia;



vii. Fondos mutuos de inversion;
viii. Carteras colectivas<>
ix. Demas personas juridicas;

d) Informacién sobre mecanismos y agentes de colocacion, discriminando en forma consolidada
los montos colocados por el organismo emisor directamente y por cada una de las clases de
intermediarios utilizados, y

e) La informacidn a que hace alusion este numeral se reducira a lo dispuesto en el literal b) a
partir del segundo mes en que finalice el plazo para la suscripcion de los valores objeto de la
oferta.

2. El emisor debera enviar con destino al Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE a
efecto de mantenerlo actualizado, las informaciones periddicas y relevantes que se sefialan a
continuacion, las cuales deberan igualmente ser enviadas a las bolsas de valores en que se
encuentren inscritos sus valores, asi:

a) Informe anual y estados financieros anuales auditados, dentro de los treinta (30) dias
siguientes a la fecha en que ellos sean aprobados por el directorio u otro 6rgano competente para
tal efecto, de acuerdo con sus reglamentos internos.

b) Estados financieros trimestrales no auditados, dentro de los cuarenta y cinco (45) dias
siguientes a la finalizacion del correspondiente trimestre.

c) Informacion relevante: Informacion relacionada con aquellos cambios en la situacion
financiera o en las operaciones del correspondiente organismo emisor que sea susceptible de
afectar de manera significativa su capacidad para pagar el capital y los intereses de los valores
que haya colocado en Colombia, informacién que debera presentarse con razonable prontitud y
en cualquier caso dentro de los quince (15) dias siguientes a aquél en que el organismo emisor
tenga conocimiento de la ocurrencia del respectivo evento.

LIBRO 15.
OFERTA PUBLICA DE VALORES EN EL MERCADO SECUNDARIO.
TITULO 1.

DISPOSICIONES GENERALES.
ARTICULO 6.15.1.1.1 REGLA GENERAL.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.5.1> Se entiende autorizada la oferta publica de
valores en el mercado secundario que se realice con sujecién a lo dispuesto en el presente Libro.

Las ofertas publicas en el mercado secundario deberan dirigirse a personas no determinadas y no
podran formularse estableciendo condiciones adicionales para su aceptacion diferentes de las
usuales del negocio juridico que se pretende celebrar. En tal sentido no se podra establecer la
exigencia para quien acepte la oferta de que lo haga por una cantidad minima o maxima de
valores.



ARTICULO 6.15.1.1.2 COMPRAVENTA DE ACCIONES DE UNA SOCIEDAD
INSCRITAEN BOLSA.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.5.3 Inc. 10. R. 207-1/00 Art. 10. Modificado por
la R. 134/02 Art. 10.> Toda compraventa de acciones inscritas en una bolsa de valores, que
represente un valor igual o superior al equivalente en pesos de sesenta y seis mil (66.000)
unidades de valor real UVR, se debera realizar obligatoriamente a través de los modulos o
sistemas transaccionales de ésta.

Las siguientes compraventas quedan exceptuadas de la obligacion establecida en el inciso
anterior:

1. Las compraventas de acciones entre un mismo beneficiario real;

2. Las compraventas de acciones de propiedad de las instituciones financieras sometidas al
control y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, que se encuentren en
proceso de liquidacion;

3. La readquisicion de acciones que se realice de conformidad con las disposiciones legales
establecidas para el efecto;

4. Las enajenaciones de acciones que realicen la Nacién o el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN;

5. Las compraventas de acciones emitidas por empresas colombianas que hayan sido ofrecidas
publicamente en el exterior y que se realicen en el extranjero;

6. Las compraventas de acciones emitidas por empresas extranjeras que hayan sido ofrecidas
publicamente en Colombia y que se realicen en el extranjero, y

7. <L.iteral adicionado por el articulo 11 del Decreto 2219 de 2017. El nuevo texto es el
siguiente:> Las realizadas por una cdmara de riesgo central de contraparte, conforme a lo
previsto en el paragrafo 20 del articulo 2.13.1.1.1. del presente decreto.

Notas de Vigencia

- Literal adicionado por el articulo 11 del Decreto 2219 de 2017, 'por el cual se modifica el
Decreto 2555 de 2010, en lo relacionado con algunas disposiciones aplicables a las
operaciones que se compensan y liquidan a través de una cadmara de riesgo central de
contraparte y con la creacién de un protocolo para situaciones de crisis o contingencia en el
mercado de valores', publicado en el Diario Oficial No. 50.459 de 27 de diciembre de 2017.
Reenumera el existente como 8.

8. Las demas que autorice la Superintendencia Financiera de Colombia mediante acto
administrativo de caracter particular o general.

Notas de Vigencia



- Literal renumerado como 8. por el articulo 11 del Decreto 2219 de 2017, 'por el cual se
modifica el Decreto 2555 de 2010, en lo relacionado con algunas disposiciones aplicables a
las operaciones que se compensan y liquidan a través de una camara de riesgo central de
contraparte y con la creacién de un protocolo para situaciones de crisis 0 contingencia en el
mercado de valores', publicado en el Diario Oficial No. 50.459 de 27 de diciembre de 2017.

PARAGRAFO 1. Para los efectos de lo dispuesto en el presente articulo, se consideraran como
una sola operacion de compraventa, aquellas que por debajo del valor establecido en este
articulo, se realicen dentro de un plazo de ciento veinte (120) dias comunes, entre las mismas
partes, sobre acciones del mismo emisor y en condiciones similares.

PARAGRAFO 2. No obstante que se consideran exceptuadas de lo dispuesto en el presente
articulo las transacciones de acciones inscritas en bolsa originadas en daciones en pago, se
deberéa acreditar plenamente ante la Superintendencia Financiera de Colombia la preexistencia
de la respectiva obligacion, de manera previa a la realizacion de la transaccion.

ARTICULO 6.15.1.1.3 TRASPASO DE CAPITAL CON DERECHO A VOTO ENTRE UN
MISMO BENEFICIARIO REAL.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.5.4 Modificado por el D. 1941/06 Art. 20.>
Cuando se vayan a traspasar acciones u otra modalidad de capital con derecho a voto entre
personas gue constituyen un mismo beneficiario real no sera necesario observar lo dispuesto en
el Titulo 2 del presente Libro. No obstante debera informarse a la Superintendencia Financiera
de Colombia sobre la transaccidn que se proyecta efectuar y acreditar ante dicha entidad que las
personas entre quienes se va a realizar el traspaso constituyen un mismo beneficiario real.

PARAGRAFO 1. Para efectos de este articulo se entendera por capital con derecho a voto lo
dispuesto en el paragrafo segundo del articulo 6.15.2.1.1 del presente decreto.

PARAGRAFO 2. La operacion podra realizarse después del 50 dia siguiente a aquél en que se
de cumplimiento a los deberes de informar y acreditar a que se refiere el presente articulo,
siempre y cuando la Superintendencia no hubiere formulado observaciones. En el caso que esta
ultima hubiere formulado observaciones, el término para realizar la operacién debera contarse a
partir de la fecha en que se haya suministrado a la Superintendencia Financiera de Colombia
todos los informes, datos y aclaraciones que al respecto solicite.

ARTICULO 6.15.1.1.4 INSCRIPCIONES EN EL LIBRO DE REGISTRO DE
ACCIONISTAS.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.5.5> Los administradores de las sociedades
emisoras se abstendran de inscribir en el libro de registro de accionistas los traspasos originados
en operaciones celebradas sin la observancia de los requisitos sefialados en este titulo.

TITULO 2.

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION.



ARTICULO 6.15.2.1.1 OBLIGATORIEDAD DE ADQUIRIR A TRAVES DE UNA
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.5.6 Subrogado por el D. 1941/06 Art. 10.> Toda
persona o grupo de personas que conformen un mismo beneficiario real, directamente o por
interpuesta persona, sélo podra convertirse en beneficiario real de una participacion igual o
superior al veinticinco por ciento (25%) del capital con derecho a voto de una sociedad cuyas
acciones se encuentren inscritas en bolsa de valores, adquiriendo los valores con las cuales se
Ilegue a dicho porcentaje a través de una oferta pablica de adquisicion conforme a lo establecido
en el presente decreto.

De igual forma, toda persona o grupo de personas que sea beneficiario real de una participacion
igual o superior al veinticinco por ciento (25%) del capital con derecho a voto de la sociedad,
solo podra incrementar dicha participacion en un porcentaje superior al cinco por ciento (5%), a
través de una oferta publica de adquisicion conforme a lo establecido en el presente decreto.

PARAGRAFO 1. Cuando se adelante una oferta pablica de adquisicion, la misma debera
realizarse sobre un niumero de valores que represente como minimo el cinco por ciento (5%) del
capital con derecho a voto de la sociedad.

PARAGRAFO 2. Para efectos de el presente decreto se entiende por capital con derecho a voto

el conformado por acciones en circulacion con derecho a voto, valores convertibles en acciones

con derecho a voto o que den derecho a su suscripcion, valores o derechos cuyo subyacente sean
acciones con derecho a voto y titulos representativos de acciones con derecho a voto.

Para la determinacion de los porcentajes sefialados en este articulo, se tendra en cuenta el
namero de acciones con derecho a voto a que tendria derecho el titular de los valores, si se
convirtieran en ese momento en acciones con derecho a voto.

PARAGRAFO 3. <Paragrafo adicionado por el articulo 3 del Decreto 4805 de 2010. El nuevo
texto es el siguiente:> La obligacion de adquirir a través de oferta publica de adquisicién, en los
términos previstos en el presente articulo, no es aplicable a los fondos bursatiles. No obstante, en
el evento gue sus inversionistas puedan ejercer los derechos politicos que derivan de los valores
que hacen parte de la unidad de creacion, de acuerdo con lo previsto en el reglamento o en
cualquier otro convenio entre la sociedad administradora y los inversionistas, dichas
participaciones computaran para efectos del limite sefialado en el presente articulo.

Notas de Vigencia
- Paragrafo adicionado por el articulo 3 del Decreto 4805 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

ARTICULO 6.15.2.1.2 EVENTOS EN QUE NO SE DEBE REALIZAR LA OFERTA
PUBLICA DE ADQUISICION.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.5.7 Subrogado por el D. 1941/06 Art. 1o.
Modificado por el D. 2938/07> No se efectuara una oferta publica de adquisicién en los
siguientes eventos:

1. Cuando medie aceptacion expresa y por escrito del cien por ciento (100%) de los tenedores



del capital con derecho a voto de la sociedad cuyas acciones se van a adquirir, en el sentido de
que la operacion de venta o intercambio de los valores se realice directamente entre el
adquirente o adquirentes y enajenante o enajenantes interesados.

2. (Modificado por el D. 2938/07) Cuando la calidad de beneficiario real se obtenga mediante la
participacién en una oferta que se haga a raiz de un proceso de privatizacion.

3. Cuando la sociedad readquiera sus propias acciones.
4. Cuando la sociedad emita capital con derecho a voto
5. Cuando se capitalicen acreencias.

6. Cuando la persona se convierta en beneficiario real del capital con derecho a voto de la
sociedad, en virtud de cualquiera de los siguientes actos:

a. Donacion

b. Adjudicacion por sucesion

c. Adjudicacion por orden judicial

d. Adjudicacion por liquidacion de persona juridica
e. Adjudicacion por liquidacién de sociedad conyugal

f. Dacion en pago, siempre y cuando verse sobre obligaciones que hayan nacido con por lo
menos un afo de anticipacion, las mismas se encuentren vencidas y se acredite ante la
Superintendencia Financiera de Colombia la incapacidad del deudor para cumplir con tales
obligaciones en los términos inicialmente convenidos.

PARAGRAFO. Para los eventos descritos en el presente articulo, se debera informar a la
Superintendencia Financiera de Colombia, de conformidad con las disposiciones sobre
informacion relevante, la afectacion de la posicion de beneficiario real como resultado de los
actos o hechos mencionados en el presente articulo, sin perjuicio de la informacién que se deba
reportar a la Superintendencia Financiera de Colombia para la realizacién de los mismos.

ARTICULO 6.15.2.1.3 APLICACION DEL REGIMEN DE OFERTAS PUBLICAS DE
ADQUISICION A LAS CAMARAS DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE CUANDO
OBREN EN DESARROLLO DE SU OBJETO SOCIAL.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.5.7.1 Adicionado por el D. 1796/08 Art. 10.> El
régimen de ofertas pablicas de adquisicidn no sera aplicable a las cAmaras de riesgo central de
contraparte cuando estas, en desarrollo de su objeto social, acepten interponerse como
contraparte de las operaciones.

ARTICULO 6.15.2.1.4 DESTINATARIOS DE LA OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.5.8 Subrogado por el D. 1941/06 Art. 10.> La



oferta publica de adquisicion debe dirigirse a todos los titulares de los valores sefialados en el
paragrafo segundo del articulo 6.15.2.1.1 del presente decreto.

ARTICULO 6.15.2.1.5 CARACTER IRREVOCABLE DE LA OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.5.9 Subrogado por el D. 1941/06 Art. 10.> Las
ofertas publicas de adquisicion son irrevocables, sin que haya lugar a su modificacion,
desistimiento o cesacion de efectos, salvo lo previsto en el presente decreto.

ARTICULO6.15.2.1.6 AUTORIZACION.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.5.10 Subrogado por el D. 1941/06 Art. 10.> De
forma previa a la realizacion de la oferta pablica de adquisicion, el oferente deberéa solicitar la
autorizacion de la operacion a la Superintendencia Financiera de Colombia, anexando los
siguientes documentos:

1. Cuadernillo de oferta, en los términos establecidos en el presente decreto.

2. Proyecto de aviso de oferta, con el cumplimiento de los requisitos establecidos para el mismo
en la presente resolucion.

3. Autorizaciones de los rganos competentes del oferente, requeridas para realizar la operacion,
si es del caso.

4. Cuando se trate de una persona juridica, certificado de existenciay representacion legal del
oferente, con una antigtiedad no superior a tres (3) meses o, en el caso de personas juridicas
extranjeras, el documento equivalente.

5. En el evento que se trate de negociaciones sometidas a alguna autorizacion o concepto de una
autoridad administrativa, incluyendo el pronunciamiento de la Superintendencia de Industria y
Comercio sobre el proyecto de adquisicion, de acuerdo con la normativa sobre practicas
comerciales restrictivas, copia del documento mediante el cual se solicité dicha autorizacion o
concepto y, cuando sea el caso, copia de la escritura publica mediante la cual se formalizé el
acaecimiento del silencio administrativo positivo, conforme a los articulos 41y 42 del Codigo
Contencioso Administrativo.

6. Manifestacion del oferente sobre la inexistencia de acuerdos relacionados con la operacion,
diferentes a los contenidos en el cuadernillo de oferta, bajo la gravedad del juramento, el cual se
considerara prestado por la presentacion de la solicitud de autorizacion.

7. Los demas que la Superintendencia Financiera de Colombia considere pertinente solicitar para
verificar el cumplimiento de los cometidos establecidos en la ley.

La Superintendencia Financiera de Colombia tendra un plazo de cinco (5) dias habiles, contados
a partir de la fecha de radicacion de los documentos de que trata el presente articulo, para
efectuar las observaciones que considere pertinentes. La publicacion del aviso de oferta debera
realizarse dentro de los cinco (5) dias siguientes a aquél en que venza el plazo referido, siempre
y cuando la Superintendencia no hubiere formulado objeciones. En el evento en que se



formulen objeciones el término para la publicacion del aviso debera contarse a partir de la fecha
en que la Superintendencia manifieste su conformidad con la informacion, datos y aclaraciones
que al respecto haya solicitado.

PARAGRAFO 1. Cuando para la realizacion de la oferta pablica de adquisicion exista un
preacuerdo, se debera cumplir con las normas sobre sanos usos y practicas y se debera enviar
copia del contrato celebrado o, si éste no consta por escrito, un documento que describa con
precision todo lo acordado.

El preacuerdo no podra contener clausulas que contrarien las disposiciones de el presente
decreto, incluyendo aquellas que impidan, obstaculicen o0 hagan mas gravosa la participacion de
los accionistas de la sociedad afectada en ofertas competidoras.

PARAGRAFO 2. Una vez el oferente radique en la Superintendencia Financiera de Colombia la
informacidn sobre la oferta pablica de adquisicion, esta entidad comunicara tal hecho a la bolsa
de valores para que suspenda la cotizacion bursétil de los titulos objeto de la oferta. Dicha
suspension quedara sin efecto el dia habil siguiente a la fecha de publicacion del aviso de oferta.

ARTICULO 6.15.2.1.7 COMUNICACION DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION
Y PLAZO PARA LA ACEPTACION.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.5.11 Subrogado por el D. 1941/06 Art. 10.> El
oferente debera publicar el aviso de oferta publica de adquisicion por lo menos tres (3) veces,
con intervalos no mayores de cinco (5) dias comunes, en forma destacada en las paginas
econdmicas de un diario de amplia circulacion nacional. La publicacion del aviso de oferta
debera realizarse dentro de los cinco (5) dias comunes contados a partir de la fecha en que la
Superintendencia Financiera de Colombia haya autorizado la oferta o de la fecha en que venza el
plazo para la formulacion de las observaciones, sin que las mismas hayan sido formuladas. Asi
mismo, el aviso debera publicarse diariamente en el boletin oficial de la bolsa de valores hasta
el dia en que finalice la etapa de recepcidn de aceptaciones.

La fecha en la cual se inicie el plazo para la recepcion de las aceptaciones no debera ser inferior
a cinco (5) dias hébiles, contados a partir de la fecha en que se publique el primer aviso de
oferta.

El plazo para la aceptacion de la oferta publica de adquisicion sera determinado por el oferente.

Este plazo no podré ser inferior a diez (10) dias habiles, ni superior a treinta (30) dias habiles,
contados a partir de la fecha en la cual se inicie el plazo para la recepcion de las aceptaciones.

El oferente podréa prorrogar el plazo inicialmente establecido para la aceptacion de la oferta, por
una sola vez, y con antelacion de al menos tres (3) dias habiles al vencimiento del plazo inicial,
previa informacidn a la Superintendencia Financiera de Colombia, siempre que el plazo inicial y
su prérroga no superen el plazo méaximo sefialado en este articulo y las garantias otorgadas
amparen el cumplimiento de la obligacion del oferente por el plazo adicional. La prérroga se
deberd comunicar a los interesados mediante aviso publicado en el mismo medio en el que se
publico el aviso de oferta inicial.

ARTICULO 6.15.2.1.8 CONTRAPRESTACION DE LOS VALORES OBJETO DE



OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.5.12 Subrogado por el D. 1941/06 Art. 10.> El
pago de los valores que se ofrece comprar podra ser realizado en moneda legal colombiana, en
divisas, de conformidad con lo previsto en el régimen cambiario, 0 en valores.

Cuando la realizacion de la oferta pablica de adquisicion obedezca a lo establecido en los
articulos 6.15.2.1.22 y 6.15.2.1.23 del presente decreto, la contraprestacion sélo podra ser en
dinero.

ARTICULO 6.15.2.1.9 VALORES ADMITIDOS COMO CONTRAPRESTACION.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.5.13 Subrogado por el D. 1941/06 Art. 10.>
Cuando la contraprestacion consista en valores, éstos deberan estar inscritos en una bolsa de
valores de Colombia o cotizar en una bolsa de valores internacionalmente reconocida, a juicio de
la Superintendencia Financiera de Colombia.

En el evento en que los valores ofrecidos como contraprestacion coticen en varias bolsas
internacionales, el oferente debera determinar una bolsa de referencia.

Los valores que pueden servir de contraprestacion son:

1. Acciones, valores convertibles en acciones o que den derecho a su suscripcion, valores cuyo
subyacente sean acciones o titulos representativos de acciones.

2. Titulos de deuda emitidos o garantizados por la Nacion.
3. Titulos de deuda emitidos o garantizados por gobierno extranjero.
4. Titulos de deuda emitidos por organismo multilateral.

Cuando los valores ofrecidos como contraprestacion hayan sido emitidos en el extranjero
deberan estar inscritos en una bolsa de valores internacionalmente reconocida, a juicio de la
Superintendencia Financiera de Colombia. Tratandose de titulos de deuda diferentes de los
emitidos o garantizados por la Nacién debera, ademas, acreditarse que el emisor o la emision
han obtenido calificacion de una sociedad calificadora de riesgo, reconocida internacionalmente
a juicio de la Superintendencia Financiera de Colombia.

PARAGRAFO 1. Quien formule una oferta publica de adquisicion en la que la contraprestacion
sean valores, debera ofrecer pagar en dinero minimo el treinta por ciento (30%) de las acciones
que pretende comprar. Dicho treinta por ciento (30%) se destinara para el pago de las
adjudicaciones de menor monto hasta agotarlo.

PARAGRAFO 2. Cuando la contraprestacion consista en capital con derecho a voto de una
sociedad cuyas acciones se encuentren inscritas en una bolsa de valores colombiana, los
destinatarios de la oferta s6lo podran aceptarla respecto de un namero de valores que implique
que su posicion de beneficiario real frente a dicha sociedad equivaldria a menos del veinticinco
por ciento (25%) del capital con derecho a voto de dicha sociedad, o, de poseer una
participacion igual o superior al veinticinco por ciento (25%), hasta por un porcentaje menor al
cinco por ciento (5%).



PARAGRAFO 3. El oferente debera informar a la Superintendencia Financiera de Colombiay a
la bolsa de valores en que se encuentren inscritos los valores objeto de oferta pablica, para su

divulgacion, a partir del momento en que se publique el aviso de oferta, la cotizacidn diaria que
registren los valores que serviran como fuente de pago en las bolsas internacionales respectivas.

Asi mismo debera comunicar, respecto del emisor de dichos valores, cualquier hecho relevante
que sea de su conocimiento, de conformidad con las disposiciones vigentes sobre informacion
relevante.

ARTICULO 6.15.2.1.10 PRECIO DE LOS VALORES OBJETO DE OFERTA PUBLICA
DE ADQUISICION.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.5.14 Subrogado por el D. 1941/06 Art. 10.>
Salvo lo previsto en el paragrafo 1o del presente articulo, el precio de los valores objeto de
oferta publica de adquisicion sera determinado por el oferente, para lo cual debera observar lo
siguiente:

1. Si el oferente ha realizado adquisiciones del valor en los tres (3) ultimos meses, contados a
partir de la presentacion de la solicitud en la Superintendencia Financiera de Colombia, el precio
no podra ser inferior al mas alto que hubiere pagado.

2. En el evento en que exista preacuerdo para la oferta, el precio no podréa ser inferior al mayor
fijado en dicho preacuerdo.

PARAGRAFO 1. En los supuestos previstos en los articulos 6.15.2.1.22 y 6.15.2.1.23 del
presente decreto, el precio debera ser determinado por una entidad avaluadora independiente
cuya idoneidad e independencia seran calificadas previamente y en cada oportunidad por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

En todo caso, en el supuesto del articulo 6.15.2.1.22 del presente decreto, el precio no podra ser
inferior al monto establecido para los valores en la respectiva operacion de fusion.

El costo del avalto estara a cargo del oferente, en el caso del articulo 6.15.2.1.22 del presente
decreto, y a cargo de la sociedad emisora, en el caso del articulo 6.15.2.1.23 del presente decreto

PARAGRAFO 2. Cuando el capital con derecho a voto esté conformado por distintos tipos de
valores, el oferente podra determinar precios diferentes para cada instrumento y realizar ofertas
separadas, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 6.15.2.1.4 del presente decreto. En todo
caso, la determinacion del precio debera guardar relacion de equivalencia y respetar lo
establecido en la presente resolucion.

PARAGRAFO 3. Cuando la contraprestacion sea en valores, la determinacion de su importe
debera realizarse de conformidad con procedimientos reconocidos técnicamente.

ARTICULO 6.15.2.1.11 GARANTIAS DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.5.15 Subrogado por el D. 1941/06 Art. 1o.
modificado y Adicionado por el D. 2938/07 Num. 60.> De forma previa a la formulacion de la
oferta, el oferente debera acreditar ante la bolsa de valores la constitucion de la garantia que



respalde el cumplimiento de las obligaciones resultantes de la misma, de conformidad con la
reglamentacion que para el efecto ésta establezca.

La bolsa de valores debera hacer pablica la acreditacion de las garantias e informar a la
Superintendencia Financiera de Colombia en el momento de su constitucion.

Cuando la contraprestacion sea en dinero, la garantia podra ser:

1. Depésito en moneda legal colombiana en un establecimiento bancario legalmente autorizado
para funcionar en Colombia, cuyo titular sea la bolsa de valores por cuyo conducto se realiza la
oferta publica de adquisicion.

2. Garantia bancaria o carta de crédito stand-by, cuyo beneficiario sea la bolsa de valores por
cuyo conducto se realiza la oferta publica de adquisicion, expedida por un banco local o
extranjero, con una calificacion no inferior a la de la deuda soberana externa de Colombiay
pagaderas a su primer requerimiento.

3. Poliza de seguro emitida por compafiia de seguros legalmente autorizada para funcionar en
Colombia, en la cual sea designado como beneficiario la bolsa de valores por cuyo conducto se
realiza la oferta publica de adquisicion.

4. Titulos de deuda emitidos o garantizados por la Nacidn, los cuales deberan ser entregados en
garantia a la bolsa de valores por cuyo conducto se realiza la oferta pablica de adquisicion.

5. Cesidn a la bolsa de valores de derechos en fondos o carteras colectivas<t>.

6. (Adicionado por el D. 2938/07) Deposito en garantia en moneda extranjera, por virtud del cual
el control de los fondos esté a cargo de un establecimiento bancario legalmente autorizado para
funcionar en el extranjero, con una calificacion no inferior a la de la deuda soberana externa de
Colombia, cuyo Unico beneficiario sea la respectiva bolsa, siendo transferible inmediatamente al
primer requerimiento de la misma bolsa en la cuantia pertinente.

Cuando la contraprestacion consista en valores, debera acreditarse que los mismos se encuentran
libres de gravamenes, su disponibilidad y su afectacion al resultado de la oferta, mediante su
entrega en custodia u otro medio que garantice tal disponibilidad.

ARTICULO 6.15.2.1.12 CONTENIDO DEL AVISO DE OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 1.2.5.16 Subrogado por el D. 1941/06 Art. 10.> El
aviso de oferta deberd contener como minimo:

1. Identificacién del oferente.

2. NUmero minimo y maximo de valores que se propone adquirir.

La diferencia entre el nimero maximo y minimo debe ser igual o superior al veinte por ciento
(20%) del referido nimero maximo.

Lo anterior no obsta para que el oferente pueda establecer un nimero minimo de valores
superior al ochenta por ciento (80%) del capital con derecho a voto de la sociedad afectada,



pudiendo alcanzar tal minimo inclusive el cien por ciento (100%) de dicho capital. Cuando el
numero minimo sea superior al ochenta por ciento (80%) pero inferior al cien por ciento (100%)
del capital con derecho a voto, el nimero maximo sera de cien por ciento (100%).

3. Porcentaje del capital con derecho a voto del cual es beneficiario real el oferente.

4. Contraprestacion ofrecida por los valores.

Cuando la contraprestacion consista en valores, se debera especificar:

a. Emisor

b. Clase de valor

c. Bolsas de valores en que se encuentra inscrito y de ser del caso, bolsa de referencia.

5. Precio al cual se ofrece comprar. Cuando la contraprestacion consista en valores, el importe y
proporcidn en que se entregaran los valores.

6. Plazo de liquidacion, modalidad de pago y garantias. La modalidad de pago podra ser de
contado o a plazo, siguiendo los lineamientos bursatiles.

7. Nombre de la sociedad o sociedades comisionistas por cuyo conducto se realizara la oferta.
8. Fecha y hora de inicio y de finalizacion para la presentacion de las aceptaciones a la oferta.
9. Bolsa de valores en la cual se realizara la operacion.

10. Indicacion de la existencia o no de preacuerdos para la realizacion de la operacién, con
indicacion de la parte del cuadernillo en la cual se da informacion sobre los mismos.

11. La mencién a que el cuadernillo de oferta se encuentra disponible en la Superintendencia
Financiera de Colombia, en las oficinas del oferente, en las oficinas de las sociedades
comisionistas por cuyo conducto se realiza la oferta, y en las bolsas de valores donde estan
inscritos los valores.

12. Informacidn sobre las autorizaciones de que fue objeto la oferta.
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